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US August CPI result solidifies September Fed rate hike expectation 

Aksi jual mewarnai pasar SUN dan INDON pada Jumat pekan lalu (11/9) 
akibat situasi pasar US Treasury yang semakin hawkish terhadap peluang 
The Fed menaikkan suku bunga di bulan September. Kenaikan yield SUN 
terbesar terjadi pada tenor 5Y (+9.2 bps menjadi 7.03% diikuti 2Y (+4.3 
bps menjadi 6.87%), 10Y (+4.2 bps menjadi 7.15%), serta 20Y (+3.7 bps 
menjadi 7.19%). Sementara itu, yield 10Y INDON naik +10.7 bps menjadi 
5.93% diikuti 2Y +14.5 bps menjadi 4.63%, 5Y +12.1 bps menjadi 5.38%, 
30Y +6.8 bps menjadi 6.18% dan 20Y +6.5 bps menjadi 6.22%. 

Kondisi pasar US Treasury yang semakin hawkish disebabkan oleh hasil 
rilis data inflasi PPI & CPI AS pekan lalu yang mendorong naik yield 10Y 
UST mendekati level 5.00% dan 30Y mendekati 5.40%. Hal ini membuat 
para investor UST bersikap antisipatif terhadap kenaikan suku bunga The 
Fed di bulan September 25 bps. Walaupun demikian, ada kemungkinan 
The Fed menghindari kenaikan suku bunga September dengan kebijakan 
quantitative tightening yang lebih ketat (>USD 19.00bn per month) demi 
menghindari konflik politik dengan Trump. Dalam kondisi ini suku bunga 
The Fed berpotensi naik di bulan Desember 50-75 bps. Secara sederhana, 
The Fed berpotensi melakukan insurance rate hike di pekan ini atau lebih 
berhati-hati terhadap risiko konfrontasi politik dengan Presiden Trump 
dengan cara melakukan jumbo Desember rate hike (50-75 bps). Konflik 
militer di Timur Tengah yang semakin memanas dengan harga Brent di 
kisaran USD 105 per bbl semakin memperburuk upside risk inflasi AS dan 
global. Kami memprediksi Rupiah masih akan bergerak stabil di rentang 
IDR 17,600-17,700 per USD hari ini dengan pergerakan yield 10Y SUN di 
7.15-7.20%. 

Global Economic News: Akselerasi inflasi PPI & CPI AS di bulan Agustus 
mendorong ekspektasi kenaikan suku bunga the Fed menjadi 2X 25 bps 
hingga akhir tahun ini. Walaupun inflasi headline CPI Agustus bertahan 
secara tahunan di level 3.40% YoY (Jul: & Cons: 3.40% YoY), tingkat inflasi 
bulanan naik menjadi 0.40% MoM (Jul: 0.10% MoM; Cons: 0.40% MoM). 
Hal serupa juga terjadi pada inflasi core CPI Agustus dengan penurunan 
secara tahunan menjadi 2.40% YoY (Jul: 2.50% YoY; Cons 2.40% YoY) dan 
kenaikan secara bulanan menjadi 0.30% MoM (Jul: & Cons: 0.20% MoM). 
Situasi ini dipicu oleh akselerasi inflasi core services menjadi 0.33% MoM 
(Jul: 0.23% MoM) walaupun inflasi core goods melambat menjadi 0.11% 
MoM (Jul: 0.20% MoM). Akselerasi laju inflasi bulanan CPI sejalan dengan 
inflasi PPI Agustus baik secara tahunan maupun bulanan menjadi masing-
masing 5.40% YoY atau 0.40% MoM (Jul: 4.80% YoY or 0.10% MoM; Cons: 
5.30% YoY or 0.40% MoM). Akibatnya, ekspektasi kenaikan suku bunga 
the Fed 25 bps bulan September semakin solid dengan indeks OIS 0.86X 
(10/9: 0.70X 25 bps). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Penjualan kendaraan roda dua dan empat 
masih tumbuh secara tahunan di bulan Agustus. Penjualan kendaraan 
roda dua naik tumbuh +3.19% YoY walaupun terkontraksi -6.22% MoM 
di bulan Agustus menjadi 596,461 unit (Jul-26: 636,030; Aug-25: 578,041 
unit). Sementara itu, penjualan kendaraan roda empat tumbuh +32.35% 
YoY, maupun +0.79% MoM menjadi 81,756 unit (Jul-26: 81,115; Aug-25: 
61,771 unit). Penjualan kendaraan komersial tumbuh +38.46% YoY walau 
turun -5.54% MoM secara bulanan menjadi 23,302 unit (Jul-26: 24,668; 
Aug-25: 16,830 unit). (GAIKINDO, AISI) 

Bond Market News & Review 

Adira Dinamika Multi Finance  (ADMF) menetapkan kupon bunga final 
untuk Obligasi Berkelanjutan VII dan Sukuk Mudharabah Berkelanjutan 
VI Tahap IV Tahun 2026. Kupon bunga dan imbal hasil untuk obligasi dan 
sukuk Seri A (370D) adalah 7.10%, dan Seri B (3Y) 7.35% per tahun. (MCS) 

     

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 

Economic and Fixed Income Indicators 

 

| 14 September 2026 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
 
Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Sep 10, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jul-26 Aug-26 Sep-26 

Commercial Banks 1,102.91 1.123,89 1,135.25 

(of percentage %) 15.96 16.07 16.21 

Bank Indonesia 1,956.57 1,939.49 1,937.65 

(of percentage %) 28.31  27.72  27.66  

Mutual Funds 246.45 246.13 250.54 

(of percentage %) 3.57 3.52 3.58  

Insurances & 
Pension Funds 

1,430.63 1,440.11 1,440.41 

(of percentage %) 20.70 20.59 20.56 

Foreign Investors 892.44 907.79 919.46 

(of percentage %) 12.91 12.98 13.13 

Retails 545.53 589.77 574.41 

(of percentage %) 7.89  8.43  8.20   

Others 736.65 748.48 746.99 

(of percentage %) 10.66  10.70  10.66  

Total 6,911.18 6,995.66 7,004.71 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.51  3,345.4  

PBS040 4.18  3,274.7  

FR0110 5.68  2,549.5  

PBS034 12.76  1,792.2  

PBS030 1.85  1,699.7  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMINKP05ACN2 2.75  idA+(sy) 1,020.0  

BOLD03B 2.08  idA+ 315.0  

SIBALI01BCN3 2.24  idA(sy) 297.8  

IJEE03C 2.58  idA 265.0  

DART04BCN1 1.81  irA- 245.0  

Source: IDX       
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